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自2014年国际油价暴跌之后，世界石油市场的调整主要发生在供应侧。中国石油经济技术研究院石油市场研究所所长戴家权表示，世界石油市场供应方博弈将长期持续。
作者简介：戴家权，博士，教授级高级经济师，现任中国石油经济技术研究院石油市场研究所所长，院一级专家，主要从事原油、成品油市场及相关战略研究工作。

自2014年国际油价暴跌之后，世界石油市场的调整主要发生在供应侧。以沙特阿拉伯为首的欧佩克和以俄罗斯为首的非欧佩克传统产油国组成的“减产联盟”、美国成为世界石油供应端的主导力量及主要博弈方。

值得注意的是，近几年的低油价导致石油行业投资不足，后期新增产能不足将给供应侧带来一定挑战。

同时，美国页岩油增产、“减产联盟”减产导致全球原油品质结构向轻质化发展，相关影响值得关注。

美国再度成为最大产油国

1、页岩油革命逆转美国原油产量下行趋势，引领全球石油供应增长

页岩油革命导致美国原油产量开始出现爆发式增长，并成为近年来世界石油供应增长的主要来源。根据BP公司数据，2008－2017年，世界石油供应增长958万桶/日，同期美国原油产量增长435万桶/日，占世界石油供应总增量的45.4%。2018年，美国原油产量增至1095万桶/日，创下历史新高，比2008年翻了一番。

2、美国原油产量快速增长深刻改变全球供应格局，美国对石油市场的影响力大为增强

2012年，美国原油产量增长加速， 2014年增量更是高达129万桶/日，基本与当年全球石油需求增量相当，这也成为当年全球石油市场出现供应过剩并触发国际油价断崖式下跌的直接原因。2016年初，国际油价最低跌至不足30美元/桶，美国原油产量也曾一度回落，但低油价考验了页岩油的生命力。因技术进步、效率提升以及油田服务成本下降，美国页岩油井口盈亏成本由2014年的60～80美元/桶，降至目前的35～50美元/桶。在当前油价水平下，美国页岩油仍有较大增产空间，从而继续带动美国原油产量增长，并将在中期内继续主导世界石油供应增长。

2018年，美国超越俄罗斯，再度成为全球最大的原油生产国。目前，美国、俄罗斯和沙特三国石油产量占全球供应总量的近四成，已成为左右全球石油市场供需形势以及油价走势的主要供应博弈方。随着美国在世界石油供应中占据越来越重要的地位，其对全球石油市场的影响力也大大增强。

传统供应方合作力度前所未有

1、面对美国原油生产崛起，传统产油国加强合作以应对挑战

2016年底欧佩克由保份额回归保价格，并与俄罗斯等非欧佩克产油国达成联合减产协议，决定自2017年1月起联合减产173万桶/日，后经两次会议延长至2018年底。由于“减产联盟”的有效合作，世界石油市场基本面逐渐向平衡的方向发展，2017年全球石油市场出现供小于求。“减产联盟”执行减产之后，尽管这些传统产油国的市场份额有所下降，但受益于油价上涨，多数国家的石油收入均实现增长。减产提价符合减产参与国的利益，是各方能够延续良好合作的根本原因。

2、“减产联盟”可能转向长期“合作联盟”

面对美国原油生产崛起，欧佩克和非欧佩克主要产油国组成的“减产联盟”，不管是最初的联合减产，还是随后为应对伊朗、委内瑞拉等国潜在供应短缺而进行的增产，亦或是在市场再度出现供应过剩之后的新一轮减产，其间均表现出前所未有的协作精神。除此之外，沙特阿拉伯曾在2018年初表示，该国和俄罗斯考虑签订一份期限为10～20年的原油减产长期协议，以达到调控全球原油供应、稳定原油价格的目标。2019年初，沙特阿拉伯和阿联酋等部分欧佩克成员国，寻求同组织外产油大国如俄罗斯等组建正式伙伴关系。

这意味着，传统产油国之间短期的“减产联盟”可能向长期“合作联盟”转变，并有可能实质性改变现有的国际石油合作机制和全球能源治理体系格局，并在较长时期内承担石油市场供应方重要调节者的角色。

世界石油地缘政治不稳定性增大

1、美国能源独立使石油地缘政治不确定性显著增大

特朗普就任美国总统后力推能源独立战略，鼓励国内化石能源资源开发。美国能源信息署预计，美国最早将在2022年成为能源净出口国。美国实现能源独立，将增加其通过增加或减少油气出口左右全球市场的筹码，必然会根据美国国家战略的需要，改变其维护全球油气供应（主要油气产地）和运输通道（例如霍尔木兹海峡、马六甲海峡）稳定的传统角色，甚至会主动挑起地区局势动荡。

2、美国制裁使伊朗石油生产和出口不确定性加大

2018年5月8日，特朗普宣布美国退出伊核协议并恢复对伊朗的制裁；2018年11月5日，美国对伊朗石油出口的制裁正式实施。不过，中国、中国台湾、印度、韩国、日本、希腊、意大利和土耳其8个国家和地区被给予180天的豁免，允许继续进口一定数量的伊朗原油。受制裁影响，伊朗原油产量和出口量持续减少。2019年1月，伊朗石油出口量约为100万桶/日，相比制裁前的高点减少140万～150万桶/日，原油产量约为270万桶/日，相比制裁前减少约110万桶/日。美国对伊朗主要石油买家的豁免将于2019年5月3日到期，到期后美国后续政策取向将对市场产生重要影响。美国开始制裁伊朗时喊出的口号是要让“伊朗石油出口降至零”，因此未来不排除美国会对伊朗石油出口实施更严厉的制裁。

3、委内瑞拉石油产量进一步下行风险突出

马杜罗上台之后，委内瑞拉原油产量持续下滑，2018年年均水平为140万桶/日，相比其执政初期已减少一半以上。2019年1月23日，委内瑞拉宣布与美国断交。1月28日，美国宣布制裁委内瑞拉国家石油公司，这令该国石油行业雪上加霜，将终止委内瑞拉对美国约50万桶/日的原油出口。尽管美国停止进口后委内瑞拉可加大对其他国家的原油出口量，但中国和印度两国购买委国原油主要以还贷款方式支付，委内瑞拉缺乏资金将进一步导致该国石油行业投资不足，更加难以抑制老油田产量下滑。此外，委内瑞拉运输自产重油所需的稀释剂绝大部分从美国进口，如果无法获得足够的稀释剂，也将影响其对其他国家的原油出口。委内瑞拉政治经济局势动荡、石油行业资金和技术短缺，加上美国不断加大对其制裁，该国原油产量和出口量下行压力进一步加大。

原油新增产能不足，中期供应潜力下降

1、上游投资减少，油气发现量创近10年新低

受2014年油价暴跌影响，2015年、2016年全球油气上游投资分别下降25%、26%，2016年全球油气上游投资仅为2014年巅峰时期的一半左右。2017年，油气上游投资随着国际油价反弹有所回升，但也仅上涨4%。其间，美国页岩油气上游投资大幅增长53%，俄罗斯和中东地区上游投资分别增长6%和4%，非洲和拉美地区则分别下降9%和4%。2018年，全球油气上游投资继续增长约5%，投资目标仍主要面向美国页岩油。油气上游投资不足导致近几年全球油气发现量随之减少，2017年油气发现量创10年来新低。　　

2、早期项目陆续投产，中期将凸显页岩油增供潜力

2010－2013年高油价期间启动的大型油田项目已于2016年开始陆续投产，包括2016年投产的哈萨克斯坦卡沙甘（Kashagan）油田和巴西的3个浮式生产储油卸油装置（FPSO）项目。2018年也是油田项目投产大年，投产项目包括巴西数个FPSO项目、俄罗斯东西伯利亚等地区的区块，新增总产能接近300万桶/日。然而，自2019年开始，全球新增原油产能将明显减少，并持续至2023年左右，从而导致中期内全球原油新增产能明显不足，将给未来供应方带来一定挑战。不过，美国页岩油增产潜能仍然巨大，成为满足中期石油需求增长的主要来源。

中期全球原油将延续轻质化趋势

1、世界中、重、轻原油产量结构格局

当前，在世界原油供应中，中质原油占比最高，占1/2以上，轻质原油占比约为1/3，其余为重质原油。中质原油主要分布在中东、俄罗斯－中亚地区，俄罗斯是全球最大的中质原油生产国，占全球中质原油总量的比重为24%，沙特阿拉伯、伊朗、伊拉克、科威特也是主要的中质原油生产国。重质原油主要分布在美洲地区，2017年，美洲地区重质原油产量占全球总量的66.7%。加拿大是全球最大的重质原油生产国，占全球重质原油总产量的18.6%；伊拉克、巴西、委内瑞拉、墨西哥也是重要的重质原油生产国。轻质原油主要分布在美洲、中东和非洲地区，2017年，这3个地区轻质原油产量占比分别为28.3%、21%和16.9%。美国是全球最大的轻质原油生产国，轻质原油产量占全球的24%；沙特阿拉伯、卡塔尔、阿联酋、阿尔及利亚和尼日利亚也是重要的轻质原油生产国。

2、页岩油增产提升中期轻质油供应占比

在美国页岩油革命爆发前，由于全球新增原油产量主要来自中东、俄罗斯－中亚等传统资源区，这些国家主产中、重质原油，因此全球原油品质结构劣质化趋势明显。2000－2010年，轻质原油占全球原油供应的比重由32.3%降至30.5%，同时中、重质原油供应占比均有所提升。

美国页岩油革命爆发后，由于美国轻质低硫页岩油供应大幅增长，全球原油品质劣质化的趋势被扭转，轻质原油在全球供应中的占比不断提升。2010－2017年，轻质原油占全球原油供应的比重由30.5%升至31.7%，中、重质原油占比则有所下降。除了美国页岩油不断增产外，2017年以来，以沙特阿拉伯和俄罗斯为首的“减产联盟”减产（参与国大多数主产中、重质原油）、伊朗和委内瑞拉原油产量不断下降等因素，也加剧了中、重质原油供应不断收紧的趋势。

从中期来看，由于美国页岩油增产空间仍然较大，预计在2025年之前，全球原油品质结构将延续轻质化趋势。从长期来看，由于世界石油资源主要以中、重质原油为主，因此2025年之后原油产量增长仍将由中、重质原油所主导。

未来世界石油供应侧将在以沙特阿拉伯、俄罗斯为首的产油国主动减产，伊朗和委内瑞拉等产油国被动降产，美国页岩油不断增产的角力下进行调整，供应方博弈将长期持续，供应端不确定性因素多发。在新形势下保障中国能源安全应该有新作为。
