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[bookmark: _GoBack]摘   要：我国亟待建立和发展自身的石油金融体系，实现石油供需两端的话语权，在石油金融中更好地体现出国家利益及对未来价格趋势的影响，使国家金融体系和中国石油战略安全得到保障。共享经济向石油金融领域的渗透是一种历史的必然，使石油金融能够通过大数据物联网、云计算、互联网技术建立现代的共享平台和体系，实现原油生产企业供需数据收集与数模分析，为石油金融优化其自身金融配置提供基础。本文通过综合分析国内外石油金融的发展现状，并对石油金融与共享经济的契合点和历史机遇展开探讨，将为现阶段我国石油金融体系建设的模式探索，开创共享经济新里程提供有效参考。
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石油市场的大宗石油贸易将通过石油金融市场来完成已成为21世纪鲜明的特点。石油市场的金融化可以在完善石油市场体系的同时，促成石油市场生产和投资主体的多元化。石油金融市场以期货为主要交易手段，使得资本进入的市场门槛有所减低，其信息手段、流通方式的快捷与高效，实现了市场信息的利导和成交量的攀升，充分实现了石油金融市场的“价格发现功能”和“风险规避”功能。同时，其交易曲线将反映出原油价格的中长期走势，对石油的涨跌形成一定的影响，助推了原油交易价格的波动。共享模式的有效植入，使得原油期货调整目标能够更为快捷、全面地反应国家能源的供需现状，为国家能源生产、流通与消费的企业及投资群体提供价格比对和风控管理的有效方式，提高我国石油金融在国际原油体系中的作用。
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石油金融战略体系的构建分析
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（一）国际石油金融的发展历程
20世纪80年代，国际石油价格的持续震荡催生了原油期货这一金融工具的出现，有效地实现了石油市场参与者规避风险的最初愿景。英国伦敦国际石油交易所和美国纽约商品交易所分别在1980年和1983年引入了原油期货交易。自第一张原油期货合约问世开始，使得石油迅速从实体经济演变为虚拟的金融产品。经历长达近40年的发展，石油期货的市场业已成熟，其交易品种由原油期货扩展到取暖油、燃料油、汽油、轻柴油等石油期货产品。而伴随着这一石油金融模式的国际化、规模化的发挥，其市场参与主体不再局限于从事石油勘探、开采、化工、运输、贸易等企业，大量的基金、商业银行、保险公司开始涉足原油期货交易领域，其石油金融地位与份额开始逐步增大。而今，原油市场所凸显的金融属性越发的明显，国家原油交易大半需通过金融市场来实现，同时，原油的远期、期权等衍生产品也已成为石油金融市场不可或缺的一部分。

（二）我国石油金融发展现状
我国的石油金融体系起步较晚，在石油贸易中对国外石油金融市场具有一定的依赖。我国亟待建立和发展自身的石油金融体系，实现石油供需两端的话语权，在石油金融中更好地体现出国家利益及对未来价格趋利走势的影响，使国家金融体系和中国石油战略安全得到保障。这对我国这样一个能源需求总量和石油进口总量突出的发展大国而言，具有深远的意义。有资料显示，我国原油对外的依存度高达52%以上。美国能源信息局更是预言，到2020年，我国对外原油依存度将高达63%；2020年，原油依存度将接近七成。我国原油供给和储备对外依存度节节攀升，将有高达三分之二的石油需求将靠国际原油市场的支撑和支配。为彻底扭转我国石油金融的被动局面及国际石油金融对国民经济威胁，我国石油金融市场在体系建设及原油期货的人民币结算上获得了长远的进步。上海期货交易所（SHFE）推出的燃料油（180CST）期货的交易量已经仅次于纽约商业交易所上市的WTI轻质低硫原油期货和伦敦国际石油交易所上市的布伦特原油期货，成为第三大能源期货期权品种。当前，上海燃料油期货价格与国际石油价格和国内现货价格之间形成了一定的价格联动，改变了过去中国能源企业只能以新加坡期货市场的普氏报价作为进口结算参考基准的局面，逐渐形成了基于中国市场供求实际状况的“中国价格”和“中国标准”。18年6月20日，在中国原油期货上市后的第86天，随着一艘VLCC型油轮在大连港的靠泊，迎来了首批期货原油的入库，标志着中国原油期货开始进入交割业务的实质性操作阶段。与此同时，我国石油公司也开始了在国际原油产业链条中的金融业务拓展，实现能源产业资本与金融资本的优化聚合，形成能源产业与金融产业的良性互动。如中国石油集体在其石油金融的发展过程中，坚持产融结合、融融协同，服务油气的目标指向，使得企业自身在石油金融层面的竞争能力、效益贡献比、风险管控水平等不断提高，实现了石油金融模块由小到大、由弱变强的快速发展。

（三）石油金融发展进程中所面临的问题
伴随着国民经济的迅速崛起，我国石油消费总量不断攀升，2003年，我国已全面超越日本，成为继美国之后的第二大石油消费国。与此同时我国石油安全战略也从生产供应型过渡到贸易金融型，即从关注供给模式下的原油持续性终端或短缺到关注价格模式下的持续性高油价的冲击。而相对应的石油金融体系未能得到较好的拓展，虽原油需求持续走高且居高不下，但我国在国际油价定价机制中的权重不足百分之一，只能以支付巨额外汇的形式，额外填补不断上涨的原油价格。这一被动的原油贸易处境，只有通过石油金融模式，以石油衍生市场特别是石油期货市场的方式加以改变。基于我国的能源结构特点，我国石油金融的实践主体仍为国有三大石油公司。当前，公共安全事件和灾害炒作而形成的原油金融市场的溢价仍较为明显，主要表现为“恐惧溢价”和“投机溢价”，国际原油的供需平衡能力仍十分薄弱。在全球经济一体化的大背景下，石油金融所带来的实物市场和虚拟市场的联动和博弈仍将继续。
我国石油金融发展进程中的问题主要表现在：
（1）在石油金融体系的配套实施中，我国原油储备机制不够健全，容易出现石油期货市场和石油现货市场的错位问题。致使石油期货市场不能够真实地反映市场的供需状态。这一现象曾在先前的燃料油期货交易中曾频发出现，使得我国燃料油价格只能以脱离国际环境的调节机制运行，导致一段时期内无法与国际价格接轨。
（2）现阶段，我国石油产品的现货交易规模还不能支撑庞大的石油期货市场交易行为。同时因缺乏必要的体系建设和产业基础，使得在石油期货的现货交割中阻力重重，其交易规模总量主体相对集中，无法发挥石油金融的主动风险规避和价格功能。
（3）我国石油行业的定价主体是由政府实施的，导致市场化调节能力不足。主要表现在政府定价基础是建立在三大石油公司所主导的原油和成品油产销基础的，市场参与度较低且市场主体过于单一。国家石油价格虽与国际原油市场接轨多年，却受限于特殊的原油属性，其价格曲线匹配度不高，且仅有三大国有石油企业和一些大型国企能够参与到原油的直接交易环节。
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共享经济在石油金融领域的应用前景
02
（一）共享经济的特点
石油金融作为现代能源经济体的核心，其金融属性越发的凸显。共享经济向石油金融领域的渗透是一种历史的必然，是石油金融能够通过大数据物联网、云计算、互联网技术建现代的共享平台和体系，实现原油生产企业供需数据收集与数模分析，为石油金融优化其自身金融配置提供基础。

（二）共享经济与石油金融的契合点
当前，国内石油企业的运行压力和资金压力不减，其在石油主业与石油金融的有效共融，将成为企业优化金融业务，开拓融资渠道，提高资金运行率，实现企业健康发展有效途径。可以有效实现企业内金融基础设施、人才、信息平台、供应链金融等诸多层面的石油共享金融模块。如：石油金融基础设施的共享，涵盖石油生产企业支付体系、会计准则、信用环境、金融监管等，为各石油金融行为主体提供资源基础。

（三）共享经济与石油金融发展的历史机遇
在全球格局多元变化的过程中，习总书记在2013年提出了“一带一路”的伟大构想，顺应世界多极化、经济全球化、文化多样化、社会信息化的潮流，秉持开放的区域合作精神，致力于维护全球自由贸易体系和开放型世界经济。旨在促进经济要素有序自由流动、资源高效配置和市场深度融合，推动沿线各国实现经济政策协调，开展更大范围、更高水平、更深层次的区域合作，共同打造开放、包容、均衡、普惠的区域经济合作架构。国家原油市场的金融化已成为原油贸易的显著标签，而我国原油产能和成本压缩已接近极值。在未来的几十年，我国石油问题的核心将体现在石油价格波动所带来的资本困境和能源瓶颈。共享经济模式下将更好地实现石油金融在资本控制、风险规避上的突出优势。在完成我国国际石油定价机制话语权提升的同时，为国家原油战略提供体系保障。
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共享经济背景下石油金融的发展策略
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（一）促进体制转型，优化石油金融竞争环境
从共享经济的发展趋势和石油金融自身发展要求来看，石油企业内部应逐步建立起国家经营权和监管权的主体下，石油金融在优化配置、转化体制等方面的突破。在金融基础设施、人才、信息平台共享前提下，实现石油金融的运行统筹。以达成体制机构和生产企业在石油定价权和产能调整上的前瞻性。通过在构建石油交易市场体系、石油银行系统、油基金组合、石油外汇等层面的实践，促成石油金融体系的成熟运行。

（二）开拓市场布局，革新石油金融运营模式
石油经济全球化、市场国际化的形成，离不开幕后资本市场的推动和金融市场的支撑。我国作为石油生产和消费大国，要充分利用金融手段,开拓国际能源市场,优化能源市场布局，应对油价波动。在石油企业海外市场的开拓和并购中，其共享信息平台的金融助推作用已在我国中海油对加拿大尼克森公司的成功收购中有所显现。随着我国对于原油期货和定价模式的进一步改革，共享经济模式下的石油金融市场开拓行为将涵盖设备、资金、技术等多个领域，其金融市场收益主体将得到几何倍的增长。

（三）重视信息建设，实现石油金融智能管理
近年来,国际油价波动较大,对我国国民经济的稳定运行带来了不小的冲击。再加上我国原油需求对外依赖不断加大，加快建立和完善石油金融体系、防范油价波动风险，已势在必行。而共享经济模式下，石油金融管理水平的提升离不开信息技术的支撑，需逐步加强石油企业金融模块系统的信息化建设。在物联网技术的支持下实现对原油金融数据的实时追踪和管理，掌握国际原油的动态。同时，对产能比和需求比的数据库服务，提供石油金融实施主体的实时追踪和查询服务。

（四）重视人才培养，实现石油金融持续发展
当前，我国石油金融体系的管理和建设过程中，是以市场主导下的石油企业自身金融发展为基本组织形式的。而石油金融中的高端问题的有效决策和解决，是有赖于集团公司内部的理论和技能层次的。加强人才战略储备是实现石油金融战略的根本。资源的重组，风险的共预，有赖于核心人才和高素质人才的实施和创新。石油集团内部应建立石油金融人才长效机制，扶持一批在石油金融上功底扎实、勇于开拓进取的专业人才和培育一批德才兼备、具有较强组织协调能力的管理人才是提炼集团金融板块持续发展的生长之本。
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结语
04
综上所述，我国的石油金融在金融基础体系完善和制度管理建设健全的共同促进下，基本实现了当前原油战略对石油金融的发展要求。石油金融发展的行业前景和历史机遇要求石油企业需通过体制转型，市场开拓，信息建设，人才培训等手段，实现共享经济模式下石油经济的良性发展。促成石油企业资产改革后，石油行业的社会功能和企业效益的双赢。
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